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aáÉ=aÉìíëÅÜÉå=áã=cì≈Ä~ääÑáÉÄÉêW=
łwì=d~ëí=ÄÉá=cêÉìåÇÉå�=ïáêÇ=ï∏êíäáÅÜ=ÖÉåçããÉå=
=
tjJa∏êÑÉêI=d~ëíêçåçãáÉJjÉáäÉå=ìåÇ=i~ÇÉå∏ÑÑåìåÖëòÉáíÉå=Äáë=OOKMM=rÜêW=aáÉ=
cì≈Ä~ää=tj=OMMS=â~åå=òìã=léÉåJ^áêJcÉëíáî~ä=áå=aÉìíëÅÜä~åÇ=ïÉêÇÉå=ìåÇ=ÇáÉ=
^ääí~ÖëÖÉïçÜåÜÉáíÉå=ÇÉê=aÉìíëÅÜÉå=îÉê®åÇÉêåW=łlìí�=áëí=łáå�>=sçã=VK=gìåá=~å=
ëéáÉäí=ëáÅÜ=ÇáÉ=hçåëìãJ=ìåÇ=cêÉáòÉáíëòÉåÉ=Çê~ì≈Éå=îçê=ÇÉê=qΩê=çÇÉê=ìã=ÇáÉ=bÅâÉ=
~ÄK= gÉÇÉê=åÉìåíÉ=_ìåÇÉëÄΩêÖÉê= = ENNIRBF=ïáää=Ç~ë=táêJdÉÑΩÜä= äáîÉ=ãáí=~åÇÉêÉå=
îçê= ÇÉê= dêç≈ÄáäÇäÉáåï~åÇ= ãáíÉêäÉÄÉåK= c~ëí= ÖÉå~ìëç= îáÉäÉ= ENMITBF= ÉåíÇÉÅâÉå=
ÇáÉ= håÉáéÉ= ~äë= dÉãÉáåëÅÜ~ÑíëÉêäÉÄåáë= ÄÉá= cì≈Ä~ääΩÄÉêíê~ÖìåÖÉå= ïáÉÇÉêK= jÉÜê=
~äë=ÇáÉ=e®äÑíÉ=ÇÉê=_Éî∏äâÉêìåÖ=ERQIMBF=ïáää=ëáÅÜ=ÇáÉ=péáÉäÉ=ãáí=cêÉìåÇÉå=~åëÉJ
ÜÉåI=QQ=mêçòÉåí=áã=c~ãáäáÉåâêÉáëK=aáÉë=ÖÉÜí=~ìë=ÉáåÉê=~âíìÉääÉå=oÉéê®ëÉåí~íáîÄÉJ
Ñê~ÖìåÖ= ÇÉë= _^q= cêÉáòÉáíJcçêëÅÜìåÖëáåëíáíìíë= ÜÉêîçêI= áå= ÇÉê= ÄìåÇÉëïÉáí= OKMMM=
mÉêëçåÉå=~Ä=NQ=g~ÜêÉå=Ç~å~ÅÜ=ÄÉÑê~Öí=ïìêÇÉåI=ïç=ìåÇ=ãáí=ïÉã=ëáÉ=ÇáÉ=péáÉäÉ=
ÇÉê=cì≈Ä~ääïÉäíãÉáëíÉêëÅÜ~Ñí=~åëÅÜ~ìÉå=ïçääÉåK=
=
łaáÉ= aÉìíëÅÜÉå= åÉÜãÉå= ÇáÉ= tjJtÉêÄìåÖ= ŁaáÉ= tÉäí= òì= d~ëí= ÄÉá= cêÉìåÇÉåÛ=
ï∏êíäáÅÜW= páÉ= ëÅÜ~ìÉå= ÇáÉ= tjJpéáÉäÉ= äáÉÄÉê= ÖÉãÉáåë~ã= ãáí= cêÉìåÇÉå= ~äë= ãáí=
ÇÉã=m~êíåÉê=çÇÉê=ÇÉê=c~ãáäáÉ�I=ëç=mêçÑK=aêK=eçêëí=tK=lé~ëÅÜçïëâáI=ÇÉê=táëëÉåJ
ëÅÜ~ÑíäáÅÜÉ=iÉáíÉê=ÇÉë=fåëíáíìíëK=ł^ìÅÜ=Éáå=`çãÉÄ~Åâ=ÇÉê=åÉííÉå=k~ÅÜÄ~êå=ëíÉÜí=
ÄÉîçêW= gÉÇÉê= ëáÉÄíÉ= cì≈Ä~ääÄÉÖÉáëíÉêíÉ= ä®Çí=k~ÅÜÄ~êå=Éáå=çÇÉê= ä®ëëí= ëáÅÜ=Éáåä~J
ÇÉåK�=
=
=
cr≈_^ii_bdbfpqborkd=fk=dobkwbkW=
gbabo=sfboqb=_rkabp_§odbo=fkqbobppfboq=pf`e=§_boe^rmq=kf`eq=a^c§o=
=
dìí=Éáå=sáÉêíÉä=ÇÉê=_Éî∏äâÉêìåÖ=EOTIUBF=ïáää=îçå=ÇÉã=ëéçêíäáÅÜÉå=jÉÖ~JbîÉåí=
áå= aÉìíëÅÜä~åÇ= ïÉåáÖ=ïáëëÉåW= łfåíÉêÉëëáÉêí= ãáÅÜ= åáÅÜí�= ë~ÖÉå= PQ= mêçòÉåí= ÇÉê=
cê~ìÉå= ìåÇ= ON= mêçòÉåí= ÇÉê= j®ååÉêK= łaáÉ= tjJjìÑÑÉä= ïÉêÇÉå= ëáÅÜ= ~åÇÉêÉå=
aáåÖÉå=òìïÉåÇÉå=çÇÉê=~äë=`çìÅÜJmçí~íçÉë=^äíÉêå~íáîéêçÖê~ããÉ=áã=cÉêåëÉÜÉå=
~åëÅÜ~ìÉå�I=ëç=aêK=räêáÅÜ=oÉáåÜ~êÇíI=ÇÉê=mêçàÉâíäÉáíÉê=ÇÉê=_^q=tjJpíìÇáÉK=_ÉJ
ãÉêâÉåëïÉêí=áëí=~ìÅÜ=ÇáÉëW=c~ëí=àÉÇÉê=ÑΩåÑíÉ=cì≈Ä~ääÑ~å=ENVIQBF=ïáää=Ç~ë=bêÉáÖåáë=
ã∏ÖäáÅÜëí= ł~ääÉáå�= ÖÉåáÉ≈Éå= ìåÇ= ï®ÜêÉåÇ= ÇÉê= §ÄÉêíê~ÖìåÖ= îçå= åáÉã~åÇÉã=
ÖÉëí∏êí=ïÉêÇÉå= Ó= ~ìÅÜ=åáÅÜí= îçå=ÇÉã= ÉáÖÉåÉå=m~êíåÉêK= _Éáã= cì≈Ä~ää= Ü~í= ÇáÉ=
wïÉáë~ãâÉáí= çÑÑÉåëáÅÜíäáÅÜ= áÜêÉ=dêÉåòÉåW= c~ëí= àÉÇÉê= ÑΩåÑíÉ= c~å= áå=ÉáåÉã=wïÉáJ
mÉêëçåÉåJe~ìëÜ~äí= ENTITBF= ëÅÜäáÉ≈í= ëáÅÜ= êÉÖÉäêÉÅÜí= ï®ÜêÉåÇ= ÇÉê= qsJ
§ÄÉêíê~ÖìåÖ=áã=wáããÉê=ÉáåK=
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ifsb=fj=pq^aflk=Ó=jûkkbo=almmbiq=pl=lcq=a^_bf=tfb=co^rbk=
=
báå=péáÉä=ÇÉê=tj=äáîÉ=áã=pí~Çáçå=ãáíòìÉêäÉÄÉåI=ÄäÉáÄí=ÑΩê=îáÉäÉ=cì≈Ä~ääÑ~åë=Éáå=
qê~ìãK=kìê=ÉáåÉ=jáåÇÉêÜÉáí=ÇÉê=aÉìíëÅÜÉå=EPIQBF=ÖáÄí=ÇÉêòÉáí=~åI=Éáå=qáÅâÉí=
ÑΩê=ÇáÉ=péáÉäÉ=ÉêïçêÄÉå=òì=Ü~ÄÉåK=oÉáåÜ~êÇíW=łaáÉëÉë=ëáåÇ=ÜçÅÜÖÉêÉÅÜåÉí=ΩÄÉê=
òïÉá=jáääáçåÉåI=ï~ë=Éíï~=wïÉáÇêáííÉä=~ääÉê=báåíêáííëâ~êíÉå=ÉåíëéêáÅÜíK=eáÉêÄÉá=ÉåíJ
Ñ~ääÉå=ÇçééÉäí= ëç=îáÉäÉ=h~êíÉå=~ìÑ=j®ååÉê= EQISBF=ïáÉ=~ìÑ=cê~ìÉå=EOIPBF= J=Éáå=
sÉêÜ®äíåáëI= Ç~ë= áã= _ìåÇÉëäáÖ~~ääí~Ö= åçÅÜ= ÉñíêÉãÉê= ~ìëÑ®ääí�K= _Éá= qáÅâÉíéêÉáëÉå=
Äáë=òì=SMM=Euro=ãìëë=ã~å=ëáÅÜ=ÉáåÉ=h~êíÉ=~ÄÉê=~ìÅÜ=äÉáëíÉå=â∏ååÉåK=jáí=ëíÉáJ
ÖÉåÇÉã= e~ìëÜ~äíëåÉííçÉáåâçããÉå= ëíÉáÖí= ~ìÅÜ= ÇÉê= ^åíÉáä= ÇÉê= h~êíÉåáåÜ~ÄÉêK=
fååÉêÜ~äÄ=ÇÉê=^äíÉêëëíêìâíìê=äáÉÖí=ÇÉê=^åíÉáä=ÇÉê=àΩåÖÉêÉå=pí~ÇáçåÖ®åÖÉê=EÄáë=PQ=
g~ÜêÉW=SIOBF=ÇÉìíäáÅÜ=ΩÄÉê=ÇÉã=ÇÉê=®äíÉêÉå=wìëÅÜ~ìÉê=EΩÄÉê=RR=g~ÜêÉW=OIMBFK==
=
=
tûeobka=abo=^o_bfq=labo=fj=roi^r_=Ó=cr≈_^ii=tfoa=§_bo^ii=dbpbebk=
=
báåÉ= êÉéê®ëÉåí~íáîÉ= råíÉêëìÅÜìåÖ= ÇÉë= _^q= cêÉáòÉáíJcçêëÅÜìåÖëáåëíáíìíë= Ü~ííÉ=
ÄÉêÉáíë=áã=cÉÄêì~ê=OMMS=ÉêÖÉÄÉåI=Ç~ëë=åìê=Éíï~=àÉÇÉê=òÉÜåíÉ=aÉìíëÅÜÉ=EVITBF=
ï®ÜêÉåÇ= ÇÉê= cì≈Ä~ääïÉäíãÉáëíÉêëÅÜ~Ñí= îÉêêÉáëÉå= ïáääK= aáÉ= ^åå~ÜãÉI= ÇáÉëÉ= rêJ
ä~ìÄÉê=ïΩêÇÉ=ÇáÉ=tj=åáÅÜí=áåíÉêÉëëáÉêÉåI=ÉêïÉáëí=ëáÅÜ=~äë=Ñ~äëÅÜK=c~ëí=òïÉá=aêáíJ
íÉä= îçå= áÜåÉå= ïçääÉå= ~ìÅÜ= òïáëÅÜÉå= pçååÉI= píê~åÇ= ìåÇ= jÉÉê= ÇáÉ= péáÉäÉ= áã=
cÉêåëÉÜÉå=îÉêÑçäÖÉåK=råÇ=ïÉê=~êÄÉáíÉå=ãìëëI=ïáää=ÇÉëÜ~äÄ=åáÅÜí=~ìÑ=Ç~ë=jáíÑáÉJ
ÄÉêå=îÉêòáÅÜíÉåK=fããÉêÜáå=PIP=mêçòÉåí=éä~åÉå=Ó=ãÉáëíÉåë=ÖÉãÉáåë~ã=ãáí=hçäJ
äÉÖÉå=Ó=ÇáÉ=^êÄÉáí=êìÜÉå=òì=ä~ëëÉå=ìåÇ=Ç~ë=dÉëÅÜÉÜÉå=~ã=_áäÇëÅÜáêã=òì=îÉêÑçäJ
ÖÉåK= sáÉäÉ= ^êÄÉáíÖÉÄÉê= ëíÉääÉå= _áäÇëÅÜáêãÉ= ~ìÑ= ìåÇ= éä~åÉå= bîÉåíëK= sáÉääÉáÅÜí=
â~åå=ÜáÉêÇìêÅÜ=ÇáÉ=wìë~ããÉåÖÉÜ∏êáÖâÉáí=ÖÉëí®êâíI=ÇÉê=hê~åâÉåëí~åÇ=êÉÇìòáÉêí=
ìåÇ=~ìÅÜ=ëáÅÜÉêÖÉëíÉääí=ïÉêÇÉåI=Ç~ëë=ÇÉê=`ÜÉÑ=ÇáÉ=péáÉäÉ=åáÅÜí=~ääÉáåÉ=áã=_Ωêç=
~åëÅÜ~ìíK=
=


